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Au cours du deuxième trimestre de 2002, Theratechnologies a franchi
des étapes clés de son programme de développement clinique, ayant
complété tel que prévu deux études cliniques de phase II pour son
peptide principal, le ThGRF. 

Progrès cliniques
Durant cette période, Theratechnologies a dévoilé les résultats d’une
étude clinique de phase II visant à déterminer l’innocuité et l’efficacité
du peptide ThGRF (TH 9507) sur la réponse immunitaire au vaccin
de l’influenza chez les personnes âgées. Cette étude, qui avait pour but
de déterminer le potentiel du ThGRF dans l’amélioration du système
immunitaire des patients âgés, a clairement démontré que le ThGRF
produit un effet positif très important sur la réponse immunitaire à
médiation cellulaire et qu’il présente un excellent profil d’innocuité.
Le potentiel du médicament dans le domaine de l’immunologie se
retrouve dans sa capacité de stimuler la fonction des lymphocytes T.
À la lumière de ces résultats concluants, Theratechnologies mène
actuellement une évaluation d’indications cliniques spécifiques telles
que les infections virales chez les personnes âgées, l’immunodéficience
secondaire à la chimiothérapie anticancéreuse et le SIDA.

De plus, Theratechnologies a annoncé les résultats de son étude 
clinique de phase II portant sur l’efficacité et l’innocuité du ThGRF
dans l’insomnie de maintien du sommeil. Sans toutefois fournir des
résultats probants sur les paramètres du sommeil, cette étude réalisée
chez 83 patients insomniaques affectés par une performance réduite 
le jour a permis de démontrer chez eux une amélioration marquée et
statistiquement significative de la vigilance durant la journée, tout en
présentant un excellent profil d’innocuité.

Sur la base d’une analyse approfondie des résultats sur les paramètres
du sommeil, la Société a décidé de ne pas poursuivre le développement
du ThGRF comme agent sédatif. En revanche, les résultats sur la 
vigilance confirment ceux de l’étude de phase IIa obtenus en 2001,
lesquels avaient déjà démontré un effet positif sur la vigilance chez
des volontaires sains. Ceci appuie les résultats d’observations récentes
portant sur le GRF naturel et confère au ThGRF un potentiel
d’amélioration des fonctions cognitives dans les états liés aux insomnies,
au vieillissement ou même à la pré-démence. La Société procède
actuellement à des consultations scientifiques et réglementaires afin
de préparer les prochaines étapes cliniques.

Conformément à son programme de développement clinique,
Theratechnologies entend compléter les trois autres études cliniques
de phase II en cours portant sur le ThGRF dans les indications 
d’anabolisme telles que la maladie pulmonaire obstructive chronique
et les fractures de la hanche, ainsi que le diabète de type II 
(étude d’innocuité).

Prix
Au cours du dernier trimestre, le Dr André de Villers, vice-président
du conseil de Theratechnologies, a été nommé par BIOQuébec 
membre émérite du Cercle Excelcia. De son côté, Theratechnologies
a remporté le prix Genesis 2002 décerné par le même organisme dans
la catégorie « Entrepreneurship sciences de la vie ». Parallèlement,
Theratechnologies a été désignée entreprise finaliste au concours 
Les Mercuriades par la Chambre de commerce du Québec, dans la
catégorie « Recherche et innovation technologique».
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Celmed BioSciences
Celmed BioSciences a présenté devant l’American Association of
Neurological Surgeons (AANS) les résultats d’une étude menée par ses
chercheurs en Californie chez un patient souffrant d’un Parkinson.
Dans le cadre de cette étude, des cellules souches neuronales adultes
prélevées du système nerveux central de ce patient ont été utilisées pour
traiter la maladie. Trois ans suivant l’intervention, on observe encore
une diminution de 80 % des symptômes de la maladie chez le patient. 

Par ailleurs, la technologie Theralux® de Celmed a fait l’objet de
deux publications en section plénière aux éditions du 15 mai et du 
15 juillet 2002 de la prestigieuse revue scientifique Blood. Les deux
articles faisaient essentiellement état des résultats positifs du procédé
photodynamique Theralux® dans la réaction du greffon contre 
l’hôte (GvHD). 

Résultats financiers consolidés
Les revenus pour le deuxième trimestre terminé le 31 mai 2002 se
sont élevés à 1 436 000 $ comparativement à 795 000 $ pour la
même période en 2001, soit une augmentation de 81 %. Cette 
augmentation s’explique principalement par les revenus d’intérêt qui
sont supérieurs de 101 % à ceux de 2001, en raison des liquidités
accrues de la Société.

Pour le deuxième trimestre terminé le 31 mai 2002, Theratechnologies
a investi 5 999 000 $ en frais de recherche et développement, avant
crédits d’impôt et subventions, comparativement à 2 248 000 $ en
2001. Cette augmentation de 167 % résulte de l’intensification des
activités de la Société, incluant cinq études cliniques de phase II pour
le ThGRF, dont deux études ont produit des résultats en mai et juin
2002, ainsi qu’aux activités accrues de sa filiale Celmed BioSciences.

Les frais généraux et administratifs, frais de vente, brevets et 
amortissement des autres éléments d’actif se sont élevés à 2 487 000 $
pour le deuxième trimestre, comparativement à 1 669 000 $ pour la
même période en 2001. L’augmentation de ces frais provient 
essentiellement des mesures prises par Celmed dans l’organisation de
ses propres ressources.

Au cours du deuxième trimestre, Theratechnologies a réalisé des gains 
sur participations et dilution totalisant 5 979 000 $ qui se composent
de deux éléments :

• Un gain de 5 068 000 $ suite à l’exercice de la totalité des bons de 
souscription par leur détenteur. Ainsi, la Société a livré, au cours 
du deuxième trimestre, 7 416 275 actions ordinaires d’Ecopia 
BioSciences. 

• Un gain sur dilution de 911 000 $ principalement suite à l’émission 
d’actions auprès de tiers par Andromed. Ainsi, la participation de la
Société dans Andromed est de 34 % au 31 mai 2002. 



Conséquemment, la Société a enregistré, pour le deuxième trimestre
de 2002, une perte de 6 738 000 $, avant gains relatifs aux participations
dans des sociétés et gain sur dilution, comparativement à une perte de
2 936 000 $ en 2001. La perte nette consolidée s’est élevée à 65 000 $,
ou 0,00 $ par action, pour le deuxième trimestre, comparativement à
un bénéfice net de 2 832 000 $, soit 0,10 $ par action, pour la même
période en 2001.

Theratechnologies affiche une solide position financière. En effet, 
au 31 mai 2002, les espèces et quasi-espèces ainsi que les placements
obligataires s’élevaient à 117 873 000 $ et les crédits d’impôt et 
subventions à recevoir s’élevaient à 2 966 000 $, soit une somme
totale de 120 839 000 $, comparativement à 104 721 000 $ au 
30 novembre 2001. Au 31 mai 2002, les liquidités et les crédits d’impôt
de Theratechnologies s’élevaient à 70 416 000 $ et ceux de Celmed à 
50 423 000 $.

Les immobilisations se sont élevées à 6 332 000 $ au 31 mai 2002,
comparativement à 2 733 000 $ au 30 novembre 2001. Les acquisitions
d’immobilisations pour le trimestre terminé le 31 mai 2002 se sont
élevées à 2 688 000 $. La majorité des immobilisations, soit un 
montant de 1 959 000 $, ont été acquises par Celmed en vue de se
doter d’équipements propres à ses activités.

Au 16 juillet 2002, le nombre d’actions émises et en circulation s’élevait
à 30 750 302 actions ordinaires, alors que les options en circulation
octroyées en vertu du régime d’options d’achat d’actions s’établissait à
2 357 500. De plus, 4 880 000 bons de souscription étaient également
en circulation.

La Société a adopté par anticipation le 1er décembre 2001, les 
recommandations intitulées « Rémunérations et autres paiements à
base d’actions » publiées au chapitre 3870 du Manuel de l’Institut
Canadien des Comptables Agréés (voir la note 2 afférente aux états
financiers consolidés).

Luc Tanguay, M.Sc., CFA
Président et chef de la direction

Juillet 2002

Message aux actionnaires et résultats financiers
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(Signé)
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Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(en milliers de dollars)
31 mai 30 novembre

2002 2001
(non vérifié) (vérifié)

Actif

Actif à court terme :
Espèces et quasi-espèces 10 858 $ 2 441 $
Placements obligataires 34 349 49 161 
Débiteurs 830 713 
Crédits d’impôt et 

subventions à recevoir 2 966 1 451 
Stocks et fournitures de recherche 1 766 1 149 
Frais payés d'avance 580 671 

51 349 55 586 

Placements obligataires 72 666 51 668 

Placements dans des sociétés (note 4) 6 149 16 782 

Immobilisations (note 5) 6 332 2 733 

Autres éléments d'actif 15 082 15 388 
151 578 $ 142 157 $

Passif et avoir des actionnaires

Passif à court terme :
Créditeurs et charges à payer 9 308 $ 7 827 $

Gains reportés 3 615 3 724 

Impôts futurs 1 416 1 460 

Bons de souscription — 17 550 

Part des actionnaires sans contrôle 22 230 23 489 

Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 6) 139 064 108 618 
Déficit (24 055) (20 511)

115 009 88 107 

151 578 $ 142 157 $



Périodes terminées le 31 mai
(en milliers de dollars, sauf les montants par action) (non vérifié)

Deuxième trimestre Six mois
2002 2001 2002 2001

Revenus :
Ventes et recherche — $ 54 $ — $ 388 $
Redevances, 

technologies 
et autres 49 51 3 367 183 

Intérêts 1 387 690 2 617 1 460 
1 436 795 5 984 2 031 

Coûts et frais :
Recherche et 

développement 5 999 2 248 12 589 4 347 
Crédits d’impôt et 

subventions (663) (469) (1 310) (938)
5 336 1 779 11 279 3 409 

Frais généraux et 
administratifs 1 921 1 215 3 271 2 378 

Frais de vente et
développement 
de marchés 310 264 565 522 

Coût des ventes — 27 — 232 
Brevets et 

amortissement 
des autres 
éléments d’actif 256 163 536 315 

7 823 3 448 15 651 6 856 

Quote-part de la perte 
de sociétés sous 
influence notable (351) (283) (575) (470)

Perte avant gains relatifs 
aux participations 
dans des sociétés et 
gain sur dilution (6 738) (2 936) (10 242) (5 295)

Gains relatifs aux 
participations dans 
des sociétés et gain 
sur dilution 5 979 5 768 7 569 5 768 

Bénéfice (perte) avant 
les éléments 
ci-dessous (759) 2 832 (2 673) 473 

Impôt étranger — — 326 —

Impôts futurs (12) — (44) —

Part des actionnaires 
sans contrôle 682 — 1 259 —

Bénéfice net 
(perte nette) (65) $ 2 832 $ (1 696) $ 473 $

Bénéfice (perte) de base 
et dilué par action — $ 0,10 $ (0,06) $ 0,02 $

Nombre moyen pondéré 
d’actions ordinaires 
en circulation 30 728 720 27 528 557 30 483 025 27 497 783

État consolidé du déficit

État consolidé des résultats
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Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

Périodes de six mois terminées le 31 mai
(en milliers de dollars) (non vérifié)

2002 2001

Déficit au début de la période (20 511) $ (47 207) $
Bénéfice net (perte nette) (1 696) 473 
Frais d’émission d’actions (1 848) —
Déficit à la fin de la période (24 055) $ (46 734) $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



Périodes terminées le 31 mai
(en milliers de dollars) (non vérifié)

Deuxième trimestre Six mois
2002 2001 2002 2001

Flux de trésorerie liés aux
activités d’exploitation :

Bénéfice net 
(perte nette) (65) $ 2 832 $ (1 696) $ 473 $

Ajustements pour :
Amortissement des 

immobilisations 272 92 459 180 
Amortissement des 

autres éléments d'actif 252 140 496 283 
Amortissement 

des gains reportés (55) (60) (109) (108)
Quote-part de la perte 

de sociétés sous 
influence notable 351 283 575 470 

Part des actionnaires 
sans contrôle (682) — (1 259) —

Impôts futurs (12) — (44) —
Perte sur disposition

d’immobilisations 17 — 17 —
Gain sur change 

non matérialisé — — (42) —
Gains relatifs aux 

participations dans
des sociétés et gain 
sur dilution (5 979) (5 768) (7 569) (5 768)

(5 901) (2 481) (9 172) (4 470)

Variation des éléments 
d’actif et de passif 
d’exploitation :

Intérêts à recevoir sur 
placements obligataires (281) 185 (1 549) (194)

Débiteurs 1 371 191 (117) (29)
Crédits d’impôt et 

subventions à recevoir (751) 18 (1 515) 187 
Stocks et fournitures 

de recherche (217) (416) (617) (536)
Frais payés d’avance 60 (80) 91 (66)
Créditeurs et charges 

à payer 550 164 604 (690)
732 62 (3 103) (1 328)

(5 169) (2 419) (12 275) (5 798)
Flux de trésorerie liés

aux activités de financement :
Émission d’actions 204 955 30 446 1 183 
Frais d'émission d'actions — — (1 848) —- 

204 955 28 598 1 183 
Flux de trésorerie liés

aux activités d’investissement :
Acquisition 

d'immobilisations (2 117) (416) (3 128) (941)
Acquisition d’autres 

éléments d’actif (113) (251) (260) (305)
Acquisition de 

placements obligataires (13 050) (1 000) (28 105) (10 612)
Disposition de 

placements obligataires 10 091 11 131 23 510 24 922 
Placement dans 

une société — (750) — (750)
Disposition de bons 

de souscription
dans des sociétés 77 2 000 77 2 000 

Espèces et quasi-espèces 
relatives à Andromed inc. — (99) — (99)

(5 112) 10 615 (7 906) 14 215 
Variation nette des espèces 

et quasi-espèces (10 077) 9 151 8 417 9 600 

Espèces et quasi-espèces 
au début de la période 20 935 1 804 2 441 1 355 

Espèces et quasi-espèces 
à la fin de la période 10 858 $ 10 955 $ 10 858 $ 10 955 $ 

État consolidé des flux de trésorerie
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Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 31 mai 2002
(en milliers de dollars) (non vérifié)

1. Mode de présentation
Les états financiers qui figurent dans le présent rapport sont non vérifiés et
reflètent les redressements habituels et réguliers qui, de l’avis de la Société,
sont nécessaires pour donner une image fidèle de ses résultats. Les présents
états financiers ont été dressés selon les principes comptables généralement
reconnus au Canada. Les mêmes conventions que celles présentées dans les
états financiers inclus dans le dernier rapport annuel de la Société ont été
utilisées. Néanmoins, ces états financiers n’incluent pas l’ensemble de la
divulgation requise par les principes comptables généralement reconnus et ils
doivent être lus à la lumière des états financiers et des notes y afférentes qui
figurent dans le dernier rapport annuel de la Société.

2. Modification de convention comptable
La Société a adopté par anticipation le 1er décembre 2001, les 
recommandations intitulées « Rémunérations et autres paiements à base
d’actions » publiées au chapitre 3870 du Manuel de l’Institut Canadien des
Comptables Agréés. Généralement, seules les attributions octroyées à
compter de la date d’adoption sont visées par cette nouvelle norme.
L’adoption de ces recommandations n’a pas eu d’impact significatif sur les
états financiers de la Société.

Les attributions d’options d’achat d’actions octroyées à des non-salariés sont
comptabilisées selon la méthode de la juste valeur. Aucune charge de
rémunération n’est constatée lorsque des options d’achat d’actions sont
octroyées aux employés. Cependant, les renseignements pro forma sur la perte
nette et la perte nette par action sont établis comme si la Société avait
comptabilisé ces attributions selon la méthode de la juste valeur. Toute 
contrepartie provenant de l’exercice d’options d’achat d’actions est créditée
au capital-actions.

3. Entente de commercialisation
La Société constate les produits provenant des droits de licence, des redevances
et des paiements d’étape au moment où toutes les obligations sont remplies
conformément aux termes des ententes y afférentes. Au cours du trimestre
terminé le 28 février 2002, la Société a octroyé à une société japonaise une
licence pour le développement et la commercialisation au Japon de diverses
applications thérapeutiques du peptide ThGRF. En sus des paiements initiaux
de 3 255 $ (2 000 $ US) reconnus aux résultats lors du premier trimestre, la
Société pourra toucher des paiements additionnels reliés à l’atteinte de jalons
par la société japonaise ainsi que des redevances sur les ventes réalisées par
cette société.



Notes afférentes aux états financiers consolidés
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Périodes de trois mois et de six mois terminées le 31 mai 2002
(en milliers de dollars) (non vérifié)

4. Placements dans des sociétés

31 mai 2002

Ecopia BioSciences inc. (valeur du marché : 3 045 $) 3 579 $
Andromed inc. (valeur du marché : 11 594 $) 2 570

6 149 $

Suite à l’exercice de bons de souscription par leur détenteur, la Société a livré
2 333 725 actions ordinaires d’Ecopia BioSciences inc. au premier trimestre
et 7 416 275 actions ordinaires au deuxième trimestre. La Société a enregistré
des gains de 5 068 $ et 6 658 $ respectivement pour le trimestre et la période
de six mois terminés le 31 mai 2002.

De plus, au cours du trimestre terminé le 31 mai 2002, la Société a reconnu
un gain de 911 $, principalement suite à l’émission d’actions auprès de tiers
par Andromed inc.

5. Immobilisations

31 mai 2002

Prix Amortissement Valeur comptable
coûtant cumulé nette

Matériel et 
outillage 5 429 $ 1 179 $ 4 250 $

Améliorations 
locatives 2 182 100 2 082

7 611 $ 1 279 $ 6 332 $

6. Capital-actions

31 mai 30 novembre
2002 2001

Autorisé en nombre illimité 
sans valeur nominale :

Actions ordinaires
Actions privilégiées pouvant être 

émises en une ou plusieurs séries
Émis :

30 750 302 actions ordinaires
(27 732 937 au 30 novembre 2001) 139 064 $ 108 618 $
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Notes afférentes aux états financiers consolidés
(suite)

Périodes de trois mois et de six mois terminées le 31 mai 2002
(en milliers de dollars) (non vérifié)

a) Régime d’options d’achat d’actions
Aucune charge de rémunération n’est constatée pour des options d’achat
d’actions octroyées aux employés. Le tableau ci-dessous présente les 
renseignements pro forma sur la perte nette et la perte de base et diluée par
action comme si les options d’achat d’actions octroyées aux employés avaient
été comptabilisées selon la méthode de la juste valeur. 

Deuxième trimestre Six mois
2002 2002

Perte nette telle que publiée (65) $ (1 696) $
Coût estimé de la rémunération 

à base d'actions (51) (68)

Perte nette pro forma (116) $ (1 764) $

Perte nette de base et 
diluée par action pro forma — $ (0,06) $

La juste valeur des options octroyées a été évaluée à la date d’attribution à
l’aide du modèle de Black et Scholes selon les hypothèses suivantes pour
Theratechnologies : taux d’intérêt sans risque variant de 4,67 % à 4,99 %,
dividende prévu nul, volatilité prévue variant de 36 % à 59 % et durée
prévue des options de 6 années. La juste valeur moyenne pondérée des
options octroyées au cours des périodes de trois mois et six mois terminées 
le 31 mai 2002 est établie à 4,61 $ et 4,89 $ respectivement. En ce qui a trait
à Celmed BioSciences, compagnie privée, les hypothèses sont les suivantes :
taux d’intérêt sans risque variant de 4,49 % à 4,65 %, dividende prévu nul,
volatilité prévue nulle et durée prévue des options de 6 années. La juste
valeur moyenne pondérée des options octroyées au cours des périodes de trois
mois et six mois terminées le 31 mai 2002 est établie à 2,61 $ et 2,58 $
respectivement. Des renseignements supplémentaires à l’égard de la
rémunération à base d’actions sont fournis dans les états financiers annuels de
la Société pour l’exercice terminé le 30 novembre 2001.

Le modèle Black et Scholes, utilisé par la Société pour calculer la valeur des
options, ainsi que d’autres modèles reconnus, a été développé pour 
évaluer, sans restrictions d’acquisition de droit, la juste valeur d’options
pleinement transférables et circulant librement, une pratique qui diffère 
considérablement des attributions d’options d’achat d’actions de la Société.
Ces modèles font appel à quatre hypothèses hautement subjectives, dont la
volatilité future du cours de l’action sous-jacente et le temps écoulé jusqu’à
l’exercice, et contribuent considérablement au résultat du calcul.
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Périodes de trois mois et de six mois terminées le 31 mai 2002
(en milliers de dollars) (non vérifié)

7. Informations sectorielles
Tel qu’indiqué dans les états financiers consolidés pour l’exercice terminé le
30 novembre 2001, les secteurs d’activités reliés à l’instrumentation médicale
(Andromed) et à la génomique bactérienne (Ecopia) ont été regroupés au
cours de cet exercice dans « autres secteurs ». Au 31 mai 2001 et pour le
trimestre terminé à cette date, les éléments du secteur relié à l’instrumentation
médicale étaient représentés par le placement dans Andromed de 2 838 $.
Les revenus provenant de clients externes et la perte nette s’élevaient 
respectivement à 52 $ et à 89 $ pour le trimestre et à 392 $ et à 156 $ pour 
la période de six mois terminée le 31 mai 2001. Le 26 mars 2001, Andromed
a procédé à un premier appel public à l’épargne et la Société a cessé d’exercer
un contrôle conjoint. La quote-part de la perte dans Andromed, à partir de
cette date jusqu’au 31 mai 2001, s’élevait à 193 $. En ce qui a trait à la
génomique bactérienne, les éléments de ce secteur étaient représentés par le
placement dans Ecopia de 14 473 $ et la quote-part de la perte d’une société
sous influence notable de 90 $ pour le trimestre et de 277 $ pour la période
de six mois terminée le 31 mai 2001.

Deuxième trimestre
terminé le 31 mai 2002

Ajustements et
Peptides Thérapie Autres éliminations

thérapeutiques cellulaire secteurs intersectorielles Totaux

Revenus 
provenant 
des clients 
externes — $ — $ 49 $ — $ 49 $

Revenus 
intersectoriels 462 — — (462) —

Bénéfice net
(perte nette) (4 647) (1 777) 608 5 751 (65)

Actif total 83 962 62 104 6 148 (636) 151 578 

Six mois
terminés le 31 mai 2002

Ajustements et
Peptides Thérapie Autres éliminations

thérapeutiques cellulaire secteurs intersectorielles Totaux

Revenus 
provenant
des clients 
externes 3 270 $ — $ 97 $ — $ 3 367 $

Revenus 
intersectoriels 924 — — (924) —

Bénéfice net
(perte nette) (6 766) (3 279) 432 7 917 (1 696)

Actif total 83 962 62 104 6 148 (636) 151 578 



Notes afférentes aux états financiers consolidés
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Périodes de trois mois et de six mois terminées le 31 mai 2002
(en milliers de dollars) (non vérifié)

8. État des flux de trésorerie – informations supplémentaires
L’état des flux de trésorerie représente les paiements liés à chacune des 
activités d’exploitation, de financement et d’investissement. Au cours de la
période de trois mois arrêtée le 31 mai 2002, des acquisitions d’immobilisations
et d’autres éléments d’actif respectivement de 1 335 $ et de 31 $ ont été
financées par les créditeurs et charges à payer. De plus, des acquisitions 
d’immobilisations de 764 $, incluses dans les créditeurs et charges à payer au 
28 février 2002 ainsi que 388 $ d’immobilisations et 101 $ d’autres éléments
d’actif, inclus dans les créditeurs et charges à payer au 30 novembre 2001, 
ont été payées au cours du trimestre suivant ces dates.

Inscription boursière
Bourse de Toronto
(Indice Composite S&P/TSX)

Symbole
TH

Nombre d’actions en circulation
30 750 302 au 16 juillet 2002
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2310, boulevard Alfred-Nobel
Saint-Laurent (Québec) 
Canada H4S 2A4
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Trust Banque Nationale
1100, rue University, 9e étage
Montréal (Québec)
Canada H3B 2G7
Téléphone : (514) 871-7171 
Télécopieur : (514) 871-7442

Vérificateurs
KPMG S.R.L.

Banque
Banque Nationale du Canada

Communications et 
relations investisseurs
Patricia Delaney Lussier ou 
Roxanne Saumur
Téléphone : (514) 336-7800
Télécopieur : (514) 336-4451
Courriel : pdelaney@theratech.com 
ou rsaumur@theratech.com


